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POLITICA DE GESTAO DE RISCOS

APLICAGAO E OBJETO

Pelo presente documento, a Rapier, vem, nos termos da Instrugdo CVM n.2 558/15,
definir sua Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) que serve como base para orientar o
fluxo de tomada de decisdo da Gestora, na qualidade de representante dos fundos de
investimento e fundos de investimento em cotas sob sua gestdo (“Fundos”).

O objeto desta Politica é descrever os principios gerais, os critérios e os procedimentos
a serem utilizados pela Rapier na conducdo do monitoramento, mensuracao, gestao e
controle dos riscos associados ao portfdlio dos Fundos sob sua responsabilidade.

PRINCIPIOS GERAIS

A Rapier exerce suas atividades buscando sempre as melhores condi¢cdes para os
Fundos, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
dispensar a administracdo de seus proprios negocios, atuando com lealdade em relagdo
aos interesses dos clientes, evitando, assim, praticas que possam ferir a relagdo
fiducidria com eles mantida.

RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos titulos e
valores mobilidrios integrantes das carteiras dos Fundos. Este cendrio pode se da em
funcdo da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobilidrios integrantes
das carteiras sdo negociados ou de outras condi¢Ges atipicas do mercado.

Dito isso, a Rapier define um percentual minimo da carteira para honrar com o0s
respectivos compromissos, seja previamente definida pela equipe de gestdo para os
Fundos, ou através de cada perfil dos clientes para os Fundos exclusivos, estando
sempre de acordo com as suas necessidades.

Em relacdo ao controle de liquidez do ativo, isto é, dos ativos que compdem o0s
portfélios dos Fundos geridos pela Rapier, o controle de liquidez se da por tipo de ativo,
sendo, em regra, o0 seguinte:




i. Cotas de Fundos de Investimento: verificacdo das regras de cotizacdo e

liguidacdo e compatibilidade com as regras de cotizacdo e liquidagdo do fundo
investidor;

i. AcOes: ndo é permitido ter nenhuma posicdo com mais de 20% (vinte por cento)
do Patrimdnio Liquido sob gestdo da empresa e/ou que exija 05 (cinco) ou mais
dias para zeragem da posicao;

iii.  Private Equity ou AcGes com Baixo Volume Negociado: sdo adquiridos por

instrumentos ou veiculos constituidos para esse tipo de investimento; e

iv.  Renda Fixa: considera-se a data de liquidez, liquidez do ativo no mercado
secundario, duration e o vencimento do papel, levando em conta o controle de
risco de crédito (tal como disposto abaixo), bem como as clausulas secundarias,
tais como opgdo de recompra, possibilidade de repactuacdo, etc.

Por fim, os relatdrios relacionados a risco de liquidez serdo gerados pelas Areas de Risco
e Compliance da Rapier, sendo disponibilizados para acesso pela Area de Gestdo da
Rapier, incluindo o Diretor Responsavel pela Administracdo de Recursos de Terceiros,
Sr. Mauricio Chagas Bicalho Neto, a qualquer momento.

RISCO DE MERCADO

O risco de mercado estd associado a possibilidade de perda por oscilacdo nos precos de
ativos diante das condi¢des de mercado. Tal risco é controlado tanto pela Rapier, como
pelos Administradores Fiducidrios dos Fundos geridos pela Rapier.

Os Administradores Fiduciarios dos Fundos adotam como medida de monitoramento de
risco de mercado o método do Value at Risk (VAR), Teste de Estresse, Stop Loss.

O VAR é um método estatistico de controle para determinacdo de perdas potenciais dos
portfélios dos Fundos, em condi¢cdes normais de mercado, que se baseia na analise do
comportamento histérico dos precos dos ativos, suas volatilidades e correlacdes. O VAR
também quantifica em ndmero a pior perda esperada de uma carteira de investimento
em um dado horizonte de tempo, e como as incertezas sdo ilimitadas, associa a essa
informacdo um nivel de confianca.

O Teste de Estresse € um modelo auxiliar que consiste em simular os resultados obtidos
pelas posicBes atuais dos portfdlios dos fundos de investimento investidos frente a
situacBes de estresse, utilizando cenarios de variacbes de precos e/ou taxas como as
ocorridas em periodos de crise.

Os relatérios contendo as informacdes de VAR consolidada e detalhada por ativo, de
Estresse (consolidado e detalhado), de alavancagem, liquidez e sensibilidade das
carteiras em relacdo a variacdo dos precos de seus ativos sdo gerados diariamente pelas
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Areas de Risco e Compliance da Rapier, sendo disponibilizados para acesso pela Area de
Gestdo da Rapier, incluindo o Diretor Responsavel pela Administracdo de Recursos de
Terceiros, a qualguer momento.

RISCO DE CREDITO/CONTRAPARTE

A metodologia de Risco de Crédito consiste em identificar, mensurar, controlar, mitigar
e reportar eventuais riscos de crédito assumidos principalmente quando da existéncia
do risco de crédito em fundos investidos pelos recursos alocados dos fundos e carteiras
de clientes Rapier. A andlise de cada instituicdo/emissor para selecdo dos ativos a serem
alocados aos fundos é feita com base nas demonstracGes financeiras divulgadas
trimestralmente.

O risco de contraparte é a possibilidade de que a outra ponta de um negdcio deixe de
cumprir com qualquer termo estabelecido no contrato firmado entre os Fundos geridos
pela Rapier e o terceiro.

Diante disso, a Rapier adota um processo rigoroso de andlise, monitoramento e
aprovacao dos ativos de crédito. Os Colaboradores da Rapier envolvidos na gestdo de
risco de crédito realizardo a analise de crédito seguindo os seguintes indicadores:

1. Alavancagem e Liquidez:

Ativo total / Patriménio liquido;

Carteira de crédito / Depdsitos;

Ativos de liquidez imediata* / Ativos totais;
Ativo circulante / Ativo total;

Passivo circulante / Passivo total; e
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Carteira de crédito / Ativo total;

2. Carteira de Crédito:

Composicdo por produtos;

Qualidade de crédito;

Provisdo para devedores duvidosos / Carteira total;

Provisdo para devedores duvidosos / Provisdo minima exigida;
Créditos ndo performaveis / Carteira total;

Provisdo para devedores duvidosos / Créditos ndo performaveis;
Concentracdo da carteira de crédito por devedores; e
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Distribuicdo dos prazos da carteira de crédito.




3. Captacgao

a. Distribuicdo dos prazos dos depdsitos; e
b. Fontes alternativas de captacdo.

4. Indicadores de Desempenho

- Margem financeira liquida;

- Indice de eficiéncia;

- Custos operacionais / Ativo total;
- Retorno sobre ativo médio; e

® o0 T oo

- Retorno sobre patrimonio médio;

Todos os indicadores sdo ajustados por eventuais ativos off-balance de acordo com a
abertura das notas explicativas.

Paralelamente ao acompanhamento das demonstraces financeiras trimestrais, é feito
acompanhamento das informacBes contabeis mensais de cada instituicdo divulgadas
pelo Banco Central.

Através do processo descrito acima, a Rapier entende que é plenamente capaz de
mitigar o risco de crédito incorrido nos portfolios de seus cotistas e clientes, cumprindo
assim com seu objetivo de manutencdo do patrimdnio financeiro destes.

Ademais, em relacdo ao risco de contraparte, a Rapier procura gerenciar e minimizar os
riscos atuando somente com grandes players do mercado que apresentam sodlida
situacdo financeira e dando preferéncia em operagdes nos mercados organizados de
bolsa e balcdo quando for o caso e todos suportados pelas regras do sistema brasileiro
de pagamento e suas respectivas clearings.

RISCO OPERACIONAL

O risco operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos
externos, o risco legal associado a inadequacdo ou deficiéncia em contratos firmados
pela instituicdo, bem como a san¢Bes em razdo de descumprimento de dispositivos
legais e a indenizagBes por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas
pela Rapier.

A estrutura de Risco Operacional inclui um sistema de controles internos que é utilizado
por todas as areas da empresa, as quais realizam avaliacBes periddicas de suas




atividades e processos, identificando os riscos inerentes e a eficacia dos controles em
uso e implementa planos de acdo para mitigar os riscos identificados e/ou aprimorar os
controles.

Este risco é estimado, de forma a abordar as possiveis multas e consequéncias que
erros operacionais podem acarretar nas cotas de nossos Fundos, transtornos com
clientes, resgates provenientes destas falhas, fechamento de operacBes em precos
desfavoraveis devido a atrasos, registros equivocados de trades, entre outros prejuizos
provenientes exclusivamente de problemas operacionais.

Todos os controles, regras, processos e manuais operacionais ainda sdo testados
através dos exames de aderéncia, consubstanciados no Relatdrio de Controles Internos
emitido anualmente, conforme Instrucdo CVM n.2 558/15, que explicita se todas as
atividades estdo em conformidade, e caso ndo estejam, demonstra todo o plano de
atividade a ser realizado pela Rapier para solucionar a incongruéncia.

DIRETOR E AREA DE RISCO

Conforme dispde o art. 42, V, da Instrucdo CVM n.2 558/15, o diretor da Rapier
responsavel pela gestdo de risco estd devidamente registrado na Comissao de Valores
Mobilidrios para esse fim. Ainda, o diretor da Rapier responsavel pela Gestdo de Risco e
Compliance possui o auxilio de um analista de risco.

E de responsabilidade do Diretor verificar o cumprimento da presente politica, bem
como verificar e comunicar a disponibilidade dos relatérios acima mencionados junto a
Area de Gest3o, com o intuito desta tomar as providéncias necessarias para ajustar a
exposicdo de risco dos portfélios dos Fundos.

Detectado algum tipo de desenquadramento dos Fundos, é dever do Diretor de Risco e
Compliance acionar o Diretor Responsavel pela Administracdo de Recursos de Terceiros
para que a Area de Gestdo possa tomar as medidas necessarias e reenquadrar os
Fundos.

ADEQUACAO PREVIA A TRANSACAO (PRE-TRADING)

A Rapier possui para cada ativo que opera, um limite maximo de exposicdo, que sao
definidos pela Area de Risco e Compliance comunicados para a mesa de operacdes
através de uma tabela (“Tabela de Limites Internos”). Esses limites sdo revisitados
periodicamente pela Area de Risco e Compliance.




Os limites estipulados internamente sdo mais restritos que os impostos pelos érgados
reguladores e autorreguladores. Eles s3o monitorados diariamente pela Area de Risco e
Compliance.

Um relatdrio com os limites diarios é enviado pela manhd para a mesa de operacdes,
para que os traders consigam ter ciéncia dos volumes que podem ser operados.
Adicionalmente, caso necessario, os operadores podem solicitar simulacdes a Area de
Controle e Risco para garantir que as operacOes executadas durante o dia ndo
ultrapassem os limites estipulados.

DISPOSICOES GERAIS

Em cumprimento ao art. 14, IV, da Instrucdo CVM n.2 558/15, a presente Politica de
Gestdo de Riscos estd disponivel no endereco eletrbnico da Rapier:
http://www.rapier.com.br/.

VIGENCIA E ATUALIZAGAO

Esta politica sera revisada anualmente, e sua alteracdo acontecera caso seja constatada
necessidade de atualizacdo do seu conteldo. Poderd, ainda, ser alterada a qualquer
tempo em razdo de circunstancias que demandem tal providéncia.




